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LIBRO |
SISTEMA SOCIETARIO

TITULO Xl
DE LA VIGILANCIA 'Y CONTROL POSTERIOR DE ACTOS
SOCIETARIOS INSCRITOS

CAPITULO |
INSTRUCTIVO PARA LA VIGILANCIA Y CONTROL POSTERIOR

SECCION |
GENERALIDADES

ARTICULO 1.- AMBITO.- Se sujetaran a las disposiciones del presente instructivo
todos los actos societarios no aprobados por parte de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, sin perjuicio, de las atribuciones que la Ley de
Compaiiias reconoce para ejercer la vigilancia y control institucional.

Se someteran también a lo previsto en el presente instructivo los aumentos de capital
suscritos de las compafiias inscritas en el Catastro Publico del Mercado de Valores
gue, por realizarse dentro del capital autorizado, no requieran de resolucion especifica
por parte de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

ARTICULO 2.- DEL ALCANCE.- La vigilancia y control posterior comprenden los
aspectos juridicos, societarios, econémicos, financieros y contables.

SECCION I
CONTROL Y PROCEDIMIENTO

ARTICULO 3.- RESPONSABLES EN EL PROCESO.- Son responsables en el
proceso de control posterior, en el ambito de sus funciones, las siguientes areas:

1. Centro de Atencién al Usuario (CAU);

2. Registro de Sociedades;
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3. Actos Societarios y Disolucion;
4. Control e Inspeccion; y,
5. Autorizacién y Registro de Mercado de Valores.

ARTICULO 4.- CANALES DE RECEPCION DE LA DOCUMENTACION O
INFORMACION.- La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, recibe la
documentacién o informacion de los actos societarios, a través de los siguientes
mecanismos:

1. El funcionario del Registro Mercantil, responsable de la inscripcion del acto
societario;

2. El usuario interesado en el registro del acto societario; o,
3. Sistema de Constitucién Electronica y Desmaterializada (SCED).

ARTICULO 5.- TRATAMIENTO DE LA DOCUMENTACION O INFORMACION
INGRESADA.- La documentacion o informacion ingresada se manejara de la
siguiente forma:

a) Las escrituras publicas de los actos presentados por las personas aludidas en los
numerales 1 o 2 del articulo precedente se receptaran en el Centro de Atencién al
Usuario (CAU) de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, donde se
le asignara un namero de tramite, debiéndose ademas, identificar el acto societario
contentivo en la escritura publica.

El servidor del CAU, responsable del ingreso de la escritura y demas documentos,
debera anotar el correo electrénico del usuario o, en su ausencia, el que hubiere
registrado como suyo la compafiia en el Sistema de control y seguimiento de tramites,
por medio del cual recibira las notificaciones que fueren necesarias.

b) Para los casos de constitucién a través del Sistema de Constitucién Electrénica y
Desmaterializada (SCED), la informacion se recepta automéaticamente en la base de
datos institucional; las areas de Registro de Sociedades y Control, reciben un correo
de notificacion como constancia de la finalizacién del tramite.

ARTICULO. 6.- REGISTRO DE LOS ACTOS SOCIETARIOS EN LA BASE DE
DATOS.- Los servidores del area de Registro de Sociedades ingresaran a la base de
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datos la informacién y documentacion relacionada con las escrituras publicas en los
casos indicados en el literal a) del articulo anterior.

En el caso que se advierta que los actos societarios no han cumplido con ciertos
requisitos legales para su realizacion o que hayan sido inscritos violando normas
juridicas, o que, en su defecto exista errores u omisiones en las escrituras publicas,
los indicados servidores ingresaran a la base de datos la informacion que proceda y
registraran el acto societario como observado.

Registrado el acto societario, se remitira la documentacién a través del Sistema de
control y seguimiento de tramites, para el analisis correspondiente, a la Direccién
Nacional de Actos Societarios y Disoluciéon, o quien hiciere sus veces en las demas
intendencias.

ARTICULO 7.- DE LAS OBSERVACIONES A LAS COMPANIAS CONSTITUIDAS
Y REGISTRADAS ELECTRONICAMENTE.- De detectarse que las compafiias
constituidas y registradas a través del SCED, no han cumplido con ciertos requisitos
legales para su realizaciébn o que hayan sido inscritas violando normas juridicas, o
gue, en su defecto exista errores u omisiones en las escrituras publicas, el area de
Registro de Sociedades directamente o a pedido de otra area, indicara en la base de
datos institucional que el acto societario esta observado.

También procedera a solicitar al CAU, que se le asigne un nimero en el Sistema de
control y seguimiento de tramites, para remitirlo a la Direccion Nacional de Actos
Societarios, o quien hiciere sus veces en las demas intendencias, con la finalidad que
realice un andlisis juridico sobre dicha observacion.

ARTICULO 8.- VERIFICACION JURIDICA.- La Direccion Nacional de Actos
Societarios y Disolucién o quien hiciere sus veces en las demas intendencias, sera el
area encargada de efectuar el analisis del acto societario observado y seguimiento
del tramite.

Si en la revision se determinare que los errores u omisiones no constituyen un
incumplimiento de los requisitos legales para la realizacion del acto societario ni se
determine que dicho acto ha sido inscrito en violacién de normas juridicas, se hara
conocer del particular a la Subdireccion de Registro de Sociedades de la oficina matriz
0 a quien hiciere sus veces en las demas intendencias, para que actualice la
informacion en la base de datos institucional del acto societario.

En caso de formularse observaciones juridicas, se notificaran electrénicamente al
usuario o a la compafiia, dejandose constancia en el Sistema de control y seguimiento
de tramites.
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Si se tratare de observaciones de caracter contable, se remitir4 el trdmite a través del
mismo Sistema, al Director Nacional de Inspeccién, Control, Auditoria e Intervencion,
0 a quien hiciere sus veces en las demas intendencias, para la verificacion e informe
pertinentes.

Si el tramite observado, se refiere a un aumento de capital suscrito dentro del limite
del capital autorizado realizado por una compainiia inscrita en el Catastro Publico del
Mercado de Valores, se debera contar con el pronunciamiento del area de Mercado
de Valores; consecuentemente, se remitird a través del mismo sistema al Director
Nacional o Regional de Autorizacion y Registro, para la revision e informe pertinentes.
Este informe se enviara a través del mismo medio al Director Nacional de Actos
Societarios y Disolucion, o a quien hiciere sus veces en las demas intendencias, para
continuar el trdmite correspondiente.

ARTICULO 9.- VERIFICACION CONTABLE.- La Direccién Nacional de Inspeccion,
Control, Auditoria e Intervencion o quien hiciere sus veces en las demds intendencias,
efectuara las verificaciones e inspecciones que considere necesarias de los actos
societarios ingresados a la base de datos institucional.

En relacién a las compaiias constituidas en un solo acto, esto es, en forma
simultanea, o mediante el SCED, se controlara el ingreso de la documentacion que la
comparniia esta obligada a presentar como justificativo de la correcta integracién del
capital social, conforme se enuncia en el articulo 12 del Reglamento para el Proceso
Simplificado de Constitucién y Registro de Compainiias por Via Electrénica.

Respecto a los tramites de los actos societarios observados se realizaran las
comprobaciones necesarias y posteriormente se remitira a la Direccion Nacional de
Actos Societarios y Disolucion, o a quien hiciere sus veces en las demas intendencias,
el informe respectivo.

ARTICULO 10.- NOTIFICACION DE OBSERVACIONES.- La Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros notificara electrénicamente al usuario o a la compaifiia,
las observaciones, conclusiones o recomendaciones respecto del acto societario en
revision. En el sistema interno de control y seguimiento de tramites se dejara
constancia de la correspondiente notificacion.

Se podra conceder un término de hasta treinta dias para que la junta general de socios
0 accionistas, los 6rganos de administracién y los representantes legales de la
sociedad procedan a subsanar la situacion irregular advertida, pudiendo ordenar
acciones o medidas concretas encaminadas a tal fin.
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Nota: Articulo sustituido por articulo 1 de Resolucién de la Superintendencia de Compafiias No. 34,
publicada en Registro Oficial 138 de 12 de Diciembre del 2017.

ARTICULO 11.- PRESENTACION DE DESCARGOS Y DEMAS DOCUMENTOS.- El
usuario o el representante de la compafia debera presentar en el CAU, los descargos
y demas documentos relacionados con el acto societario observado, los cuales se
receptaran con el mismo nuimero de trAmite para conocimiento y analisis de la
Direccion Nacional de Actos Societarios y Disolucién, o de quien hiciere sus veces en
las demas intendencias.

ARTICULO 12.- VERIFICACION E INFORME.- La Direccion Nacional de Actos
Societarios y Disolucion, o quien hiciere sus veces en las demas intendencias,
analizara los descargos y deméas documentos presentados.

Si se superan las observaciones, se emitira informe favorable y se lo remitir4 a la
Subdireccién de Registro de Sociedades de la oficina matriz, o a quien hiciere sus
veces en las demas intendencias, para que se realice la actualizacién en la base de
datos, derivandose un correo electrénico para conocimiento del usuario o del
representante legal de la compaiiia.

De requerirse pronunciamiento de la Direccién Nacional de Inspeccién, Control,
Auditoria e Intervencién, o de quien hiciere sus veces en las demas intendencias, se
remitird los descargos y demas documentos para verificacion. De superarse lo
observado, se pondra en conocimiento de la Direccién Nacional de Actos Societarios
y Disolucion, o de quien hiciere sus veces en las demas intendencias, el informe
favorable y se procedera conforme se indica en el inciso anterior.

Sino logra superarse las observaciones, o si vencido el término que se concedio para
subsanarlas no se presenta descargo o documento alguno, se emitird el respectivo
informe, detallando los incumplimientos o infracciones a las normas juridicas
incurridos en el acto societario o0 en su inscripcion en el Registro Mercantil.

ARTICULO 13.- MEDIDAS A ADOPTAR.- De establecerse que un acto societario no
ha cumplido con los requisitos legales pertinentes, o que se inscribié en infraccién a
normas juridicas, la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, dispondra
mediante resolucion motivada, la cancelacion de la inscripcion del acto societario en
el Registro Mercantil e impondra las sanciones que prevé la ley, las cuales podran
aplicarse coercitiva y reiteradamente hasta que la sociedad, los socios o0 accionistas,
y los administradores superen lo observado.
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La Direccién Nacional de Actos Societarios y Disolucion, o quien hiciere sus veces en
las demas intendencias, debera preparar la resolucién con la que se dispondréa la
cancelacion de la inscripcion en el Registro Mercantil del acto societario y de su
respectivo extracto; asi también, de las demas resoluciones que fueren necesarias.

ARTICULO 14.- NOTIFICACION DE LA RESOLUCION Y PUBLICACION DEL
EXTRACTO.- Laresolucién que dispone la cancelacién de la inscripcion se notificara
al representante legal de la compaiiia, al Notario donde se otorgé la escritura publica
del acto societario, al Registrador Mercantil que lo inscribié y a las demas personas y
entidades que el Superintendente estime pertinente.

El extracto de la resolucidn se lo publicara en el sitio web de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros.

SECCION 1l
DISPOSICIONES GENERALES

ARTICULO 15.- La vigilancia y control posterior de los actos societarios aprobados
por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, se someteran a las
disposiciones de este reglamento en lo que fuere aplicable; sin perjuicio, de las
atribuciones que la Ley de Compalfiias reconoce para ejercer la vigilancia y control
institucional.

ARTICULO 16.- Es obligacion del area de Registro de Sociedades ingresar a la base
de datos institucional todos los actos societarios, aprobados o no, por la
Superintendencia; sin embargo, de detectarse algun error, omision o irregularidad, se
indicara que dicho acto estd observado y se sujetara al proceso de revision previsto
en este instructivo, de ser el caso.

DISPOSICION DEROGATORIA

Derbdguese la resolucion No. 93.1.1.3.011 dictada el 27 de agosto de 1993, publicada
en el Registro Oficial No. 269 de 6 de septiembre de 1993.

La presente resolucion entrard en vigencia desde la fecha de su publicacién en el
Registro Oficial.

Han servido de base para esta codificacion:
Resolucion No. 011, publicada en el Registro Oficial No. 560 de 06 de agosto de 2015

Resolucion No. 0034, publicada en el Registro Oficial No. 138 de 12 de diciembre de 2017



